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Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kebenhavn @

Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

T henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt
@ndringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget
m.v. tages 1 anvendelse. I denne anmeldelse forstas ved forsikringsselskaber:
livsforsikringsaktieselskaber, tvaergéende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der
har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

Selskabet indferer 4. november 2011 nye muhgheder for opsparing 1 markedsrente med produktet
Danica Select. Kunder, der vaelger det nye produkt, vil, udover muligheden for at investere i
investeringsfonde, ogsd f4 mulighed for at investere pensionsmidlerne i enkeltaktiver (aktier og
obligationer mv.) pa en r&kke bersmarkeder verden over. Danica Select er primert et
opsparingsprodukt til de kunder, der selv ansker at investere opsparingen til pension.
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Anmeldelse af det tekmske | grundlag for markedsrenteprodukter i Danica Pension fra 26. maj
2010.
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Det anmeldte vedrerer for31kr1ngsklasse I og III )

Danica Select er et unit link opsparingsprodukt, hvor afkastet kan knyttes til enkeltaktiver (aktier
og obligationer mv.), foruden muligheden for at knytte til investeringsfonde. Der er ikke garantier
i Danica Select, hvorfor de forsikrede baerer den fulde investeringsrisiko.

Forsikringstagerne bliver omfattet af en omkostningsstruktur pa investeringsomkostningerne, der
afspejler den omkostningsstruktur, der tilbydes kunder i Danske Netbank.

Bestanden omfattes af risikogrundlagene D11 og U11 som ogsé benyttes for nytegninger under
forsikringsklasse I. For risikoforsikringer tilknyttet opsparing omfattet af forsikringsklasse 111
betales praeemien ved overfersel af naturlig preemie fra opsparingsdelen omfattet af
forsikringsklasse III til forsikringsklasse I, som det er tilfeldet for risikodelen fra Danica Link og
Danica Balance.

Produktet lanceres og markedsferes fra november 2011, men vil forst systemmeessigt komme pa
plads i lebet af 2012. I den mellemliggende periode tegnes nye kunder, der ensker Danica Select,
ind i Danica Link med Selvvalg (uden garanti), hvor der kan veere indskudsomkostninger for
nogle kunder. I forbindelse med, at Danica Select policerne efterfolgende kommer pa plads i
systemerne 1 det nye ar, vil de opkraevede indskudsomkostninger blive tilbagefort, da der ikke
opkrazves indskudsomkostninger p& Danica Select.

I perioden, hvor kunderne midlertidigt har Danica Link med Selvvalg, vil de vare omfattet af de
satser for risiko og omkostninger, der gelder for dette produkt. Nér policerne kommer pa plads i
systemerne, vil de vaere omfattet af det pa det tidspunkt galdende tekniske grundlag for Danica
Select.

Nedenfor gennemgds andringer til teknisk grundlag for markedsrenteprodukter punkt for punkt:

I indholdsfortegnelsen til teknisk grundlag for markedsrenteprodukter i Danica Pension indferes
”B.6 Regulering af de aftalte udbetalinger 1 Danica Select”.

Dertil gennummereres”C.4 Betaling for garanti” til ’C.3. Betaling for garanti” og der indferes
”C.4. Omkostningssatser 1 Danica Select”.

I indledningen til det tekniske grundlag a&ndres teksten frem til og med afsnittet “Daekninger” til:
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“Indledning — Markedsrenteprodukter i Danica Pension

Det tekniske grundlag beskriver unit-link forsikringer i Danica Pension. Unit-link forsikringerne
opdeles i Danica Link, Danica Balance og Danica Select. Nedenfor er gengivet de vasentligste
karakteristika for de tre produkter.

Produkitbeskrivelse

Danica Link, Danica Balance og Danica Select er alle forsikringsklasse III produkter, der ikke er
omfattet af kontributionsbekendtgerelsen. P4 Danica Link og Danica Balance er afkastet pa
opsparingen knyttet til specifikke fonde, mens afkastet p& Danica Select ogsa kan knyttes til
afkastet fra enkeltaktiver (aktier og obligationer mv.). Det er primzrt p investeringssiden og
garantierne, at de tre produkter adskiller sig fra hinanden.

Danica Link tilbyder en bred vifte af investeringsmuligheder, og giver dermed kunden en stor
grad af valgfrihed med sin opsparing. I Danica Balance tilpasses investeringen automatisk
kundens investeringshorisont og valgte risikoprofil. I Danica Select har kunden mulighed for,
udover handel med investeringsfonde, at handle enkeltaktiver (aktier og obligationer mv.) pa
bersmarkedet i en raekke lande.

Dzkninger
Alle tre produkter tilbydes som pensionsordninger med mulighed for tilknytning af

risikodaekninger. I Danica Balance informeres om pensioneringsdakninger via prognoseydelser.”

Inden afsnittet *Garanti i Danica Link” inds=ttes afsnittet:

>

‘Investeringer i Danica Select.
Danica Select er for de kunder, der selv kan og vil investere sine pensionsmidler i

investeringsfonde, enkeltaktier og obligationer mv. Kunden tilbydes, ud over at investere i aktie-
og obligationsfonde, at investere i enkeltaktiver (aktier og obligationer mv.) efter eget valg i en

rackke lande. Der er dertil mulighed for at f adgang til analysevaerktgjer og finansielle nyheder,

samt en reekke andre services. Der er ikke tilknyttet nogen garantier til produktet.

I afsnit A. Teknisk beregningsgrundlag tilfgjes under ”A.1.2. Normal dedelighed” teksten

” For kunder i Danica Select benyttes de gezldende dedelighedstavler D11M, D11K og Ul1 fra det
tekniske grundlag for forsikringsklasse I. Dadelighedstavlerne for Danica Select kan &ndres ved
senere anmeldelse, ogsa for eksisterende kunder. ”

Der tilfgjes desuden

?A.2.1.3 Danica Select forsikringer

For Danica Select forsikringer i opsparingsperioden szttes 7,= 0% p.a. og i,= 0% p.a.
For Danica Select forsikringer i udbetalingsperioden sattes #,= 0% p.a. og i,= 0% p.a.”

Desuden tilfgjes
”A.4.6.3. Aktuelle forsikringer i Danica Select
Pa pensioneringstidspunktet beregnes den aktuelle ydelse ud fra saldoreserven.

>
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17A.4.7.0. Gebyrer og omkostninger” tilfzjes teksten
"I Danica Select er @=0%, &=0kr.og S =0 kr. for alle ordninger.”

Der indferes
?A.4.7.3. Styktilleg pa individuelle ordninger i Danica Select

Individuelle ordninger f“”= STK(m) + STYKRATE.

For nytegninger fastsattes:

STK(1) = 0 kr.
STK(2) = 0 kr.
STK(3) = 0 kr.
STK(12) = 0 kr.

STYKRATE =0 kr.”
Nuvzrende A.4.7.3 gennummereres A.4.7.4.
Endelig rettes ferste setning i ”A.9.1. Anvendte konstanter” til
»” P4 Danica Link uden udbetalingsgaranti, Danica Link med udbetalingsgaranti I og Danica

Balance, samt for Danica Select, settes £=1.”

I afsnittet ”B. Saldoreserve og regulering af de aftalte udbetalinger” indferes
» B.6. Regulering af de aftalte udbetalinger i Danica Select
B.6.1. Eventuelle forsikringer

Regulering af de aftalte risikodekninger foretages pa arets reguleringsdato for den pagzldende
forsikring. Reguleringerne omfatter kun indeksregulering og gageregulering af risikoydelser og
premier samt regulering af opsparingssikring.

Reguleringen sker pa tegningsgrundlaget jf. det tekniske grundlag,.
Nettoreserven herende til den regulerede risikodeekning beregnes. Forskellen mellem

forsikringens samlede saldoreserve og nettoreserven herende til risikodeckningerne er lig
opsparingsdazkningernes saldoreserve.

B.6.2. Forsikringer under udbetaling

For forsikringer under udbetaling foretages regulering af de aftalte udbetalinger hvert ar pr. 1.
januar.

B.6.2.1. Aktuelle forsikringer
De ugaranterede udbetalinger reguleres ved, at overskud/underskud anvendes som nettoindskud
(med fortegn) pa forsikringen.
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Overskud/underskud opgeres som forskellen mellem saldoreserven og forsikringens nettoreserve
opgjort pa tarifgrundlaget jf. det tekniske grundlag.

Reguleringen sker pa tegningsgrundlaget ]f det tekniske grundlag Der udbetales kun ydelser pa
opsparingsdeekningerne, s& leenge opsparingen er positiv.”

I afsnit ”C. Prisliste” omdebes C.4. til C.3 og der indfares ny C.4. ved
» C.4. Omkostninger i Danica Select

Der er hverken praemie-, indskuds- eller saldoomkostninger i Danica Select. Genkebsgebyret i
Danica Select folger genkebsgebyret i Danica Link og Danica Balance, y= Gg, som angivet i
B.2.4,

Der opkreeves ¢t ménedligt administrationsgebyr pa Danica Select. Gebyret
ADMGEBYRSELECT er fastsat til 100 kr. pr. méned.

Dertil opkraves investeringsomkostninger, der afspejler de til enhver tid geeldende
investeringsomkostninger i Danske Bank, hvor der p.t. er valgmulighederne “Udvidet Investering”
og “Danske Investering Online”.”

I afsnit ”D. Principper for opgerelse af hensettelser” eendres forste tekstafsnit i ”D.1. Hensattelser
til markedsveerdi” til

” Pa eventuelle Danica Balance ordninger med garanti garanteres saldoen imod negativt afkast.
Der garanteres ikke ydelser pa eventuelle Danica Balance, som det er tilfeldet for Danica Link
ordningerne og aktuelle Danica Balance ordninger. I Danica Select garanteres ingen ydelser.”

Anmeldelsen vedrerer nye kunder og har dermed ikke konsekvenser for eksisterende kunder.
De ovenstdende forhold ger, at det nye produkt vurderes at vaere betryggende og rimeligt.

Redlgendlss for cle jfurddliches kensdveiser Tor Romikab
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Anmeldelsen medfarer ingen juridiske konsekvenser for selskabet.
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Det nye produkt forventes at forege forretningsomfanget i selskabet.

Da produktet altovervejende vil blive solgt som opsparingsprodukt, forventes pavirkningen af
risikoresultatet at vere marginalt i drene fremover.

For sé vidt angdr omkostningsresultatet redegeres for dette i "Redegerelse i henhold til §4, stk. 4.
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